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ΘΕΜΑ:  Δημόσια Διαβούλευση της ΕΧΕ Α.Ε. επί του Σχεδίου Κανονισμού Ενεργειακής 
Χρηματοπιστωτικής Αγοράς  
 
 
Αξιότιμε κ. Διευθύνοντα Σύμβουλε, 
 

Ο Ελληνικός Σύνδεσμος Ανεξάρτητων Εταιρειών Ηλεκτρικής Ενέργειας (ΕΣΑΗ) συστηματικά 
συμμετέχει στο δημόσιο διάλογο για τον σχεδιασμό και τη λειτουργία των νέων αγορών 
ηλεκτρισμού στην Ελλάδα. H χρηματοπιστωτική αγορά (ή αγορά παραγώγων) έρχεται να 
συμπληρώσει τον χρονικό ορίζοντα με προϊόντα διαθέσιμα στους Συμμετέχοντες μήνες ή και 
χρόνια πριν τη χρονική στιγμή που αφορούν οι τρεις αγορές (προημερήσια, ενδοημερήσια και 
εξισορρόπησης) που συνιστούν μέρος του Ευρωπαϊκού target model.   

Έχει λοιπόν ιδιαίτερη σημασία να διασφαλιστεί ότι οι Συμμετέχοντες στην αγορά 
παραγώγων θα έχουν την ουσιαστική -και όχι μόνο θεωρητική- δυνατότητα να αντισταθμίσουν 
οικονομικά την όποια θέση τους στην αγορά και να διασφαλιστούν έναντι διακυμάνσεων των 
βραχυχρόνιων αγορών. Για αυτόν τον λόγο και είναι κρίσιμο να εξασφαλιστεί η επαρκής 
ρευστότητα της προθεσμιακής αγοράς. Για το σκοπό αυτό ο ΕΣΑΗ θεωρεί ότι ειδικά για το 
πρώτο κρίσιμο έτος λειτουργίας η δεσπόζουσα επιχείρηση θα πρέπει να αναλάβει το ρόλο του 
Ειδικού Διαπραγματευτή (market maker) -όπως προβλέπεται στις παραγράφους 1.3 και 2.4- .  

Σε αυτό συνηγορεί το γεγονός ότι η ΔΕΗ κατά τον προβλεπόμενο χρόνο έναρξης λειτουργίας 
της αγοράς παραγώγων (Ιούνιος 2020) θα συνεχίσει να κατέχει πολύ υψηλό μερίδιο στη 
λιανική αγορά, ενώ παράλληλα και στην πλευρά της παραγωγής θα συνεχίσει να έχει πλήρως 
διαφοροποιημένο χαρτοφυλάκιο (με αποκλειστική πρόσβαση στα μεγάλα υδροηλεκτρικά). 
Λαμβάνοντας, επίσης, υπόψη όλα τα μέτρα που έχουν ήδη ληφθεί (και θα ληφθούν το επόμενο 
διάστημα) για την ενίσχυση της ρευστότητας της ΔΕΗ, θεωρούμε ότι στο αρχικό στάδιο 
λειτουργίας της νέας αγοράς η ΔΕΗ θα πληροί τα κριτήρια για να διασφαλίζει την ύπαρξη των 
απαραίτητων ρευστών διαθεσίμων, όπως απαιτεί το υπό διαβούλευση Σχέδιο Κανονισμού στο 
σημείο 2.4.1.3.  

Ένα ακόμα σημείο στο οποίο πρέπει να δοθεί προσοχή κατά την κατάρτιση του τελικού 
κειμένου του Κανονισμού είναι αυτό που αφορά το Δικαίωμα στον Φυσικό Διακανονισμό επί 
των Παραγώγων που διαπραγματεύονται στη χρηματοπιστωτική αγορά. Τα σημεία (11)-(14) 
της παραγράφου 2.1 καθορίζουν το πλαίσιο για αυτόν τον Φυσικό Διακανονισμό (physical 
delivery). Από αυτά τα σημεία συνάγεται ότι  δίνεται η δυνατότητα τον Φυσικό Διακανονισμό 
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να τον αιτηθεί ένας εκ των δύο αντισυμβαλλόμενων (αγοραστής και πωλητής) επί του 
συγκεκριμένου Παραγώγου..  

Τέλος για την πιο ολοκληρωμένη τοποθέτησή μας επί του Κανονισμού αναμένουμε τον 
αντίστοιχο Κανονισμό Εκκαθάρισης του ΧΑΑ καθώς και τις λεπτομέρειες εφαρμογής των 
τεχνικών αποφάσεων.   
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